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Analisi settimanale del mercato europeo

Temi chiave:

¢ Riunione BCE;

e Confrazione PIl Eurozona come da attese

¢ Allentamento lockdown in alcuni stati eropei
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Commento

Gli indici Eurostoxx 50 e Stoxx 600 sono in Uptrend. Questa settimana, & stata
caraftterizzata da una serie di dati macroeconomici pubblicati nella gior-
nata di giovedi e dalle riunioni delle banche centrali (mercoledi la FED e
giovedi la BCE). Il Consiglio direttivo delle BCE ha deciso di lasciare i tassi
fermi sugli attuali minimi, come ampiamente previsto, annunciando pero |l
varo di nuove misure a sostegno della liquiditd. Per far fronte alle tensioni sul
mercato interbancario legate alla crisi della pandemia, Francoforte & pron-
ta a remunerare in maniera ancora piu generosa gli istituti di credito che
ricorrono ai suoi finanziamenti. Alle banche che utilizzano gli strumenti - linee
di credito alungo termine - verrd garantito un premio di 0,50%, che sale a 1%
nel caso i fondi vengano frasferiti all’economia reale.

Per quanto concerne i dati macroeconomici fra le statistiche diffuse nella
mattinata di oggi si segnala la confrazione del Pil nel primo frimestre 2020
dell’eurozona (-3,8% su base trimestrale, in linea con le attese) e della Fran-
cia (-5,8% congiunturale, peggio delle aspettative), olire all'incremento ol-
fre le stime dei disoccupati in Germania (+373 mila ad aprile), con il tasso di
disoccupazione in aumento al 5,8%. Scontato il declino del primo trimestre
nell’economia della zona euro, il peggiore dato dall’inizio degli anni “70".
Passando all’aspetto fecnico quantitativo, rileviamo che il segnale di
Uptrend generato dal nostro modello sui mercati europei € in azione.

la settimana appena trascorsa ( piv corta per la festivitd del primo maggio)
e stata positiva per i listini europei, con tutti i principali indici che hanno su-
perato il precedente massimo relativo del 14 aprile. La variazione settimana-
le & stata pari a +4,13% per I'indice Eurostoxx 50 e pari a +3,18 % per l'indice
Stoxx 600. Nel corso della settimana enframbi gli indici sono stati chiamati
al test dell'importante moving average a 50 giorni in un contesto operati-
vo con assenza di distribuzione. Tuttii 17 mercati che compongono l'indice
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Stoxx 600 si confermano in Uptrend. Quasi tutti gli indici europei dopo la
chiusura di giovedi sono in prossimita della moving average a 50 giorni ma
ancora distanti dalla MA a 200. Tra i mercati principali I'indice tfedesco ha
chiuso a 10861 punti dopo aver foccato in giornata un massimo a 11235
facendo registrare un recupero pari al 36% circa dai minimi di marzo. La per-
formance settimanale per I'indice DAX 30 & stata pari a +5,05%. Al momento
area posta fra 11.000 e 11.200 rappresenta un nuovo livello di resistenza.
Seftimana positiva anche per I'indice Cac 40 che ha chiuso a 4572 punti
con una performance weekly pari a +4,07%. Area 4700, in prossimita della
moving averge a 50 rappresenta un primo livello di resistenza per I'indice
francese, con le medie a breve che fanno da supporto.

Fuori dalla zona euro il mercato inglese si conferma in Uptrend archiviando
una setfimana con una performance pari a +2.67%. | massimi del 14/04/2020
sono stati superati. La moving averagea a 50 giorni raprresenta al momento
un nuovo livello diresistenza.

In tale scenario suggeriamo di confinuare ad essere selettivi e procedere
con cautela nelle nuove allocazioni. Mantenere sempre un atteggiamento
flessibile e aperto ai fatti che rileviomo sui mercati.
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Commento

Top List:

Questa settimana si registrano 7 new entry e nessuna uscita nella Top List
Europa, ora composta da 43 idee di investimento. Delle 7 new entry 4
sono stock legate all’industry group Healthcare, nello specifico trattasi di:
Fresenius Medical Care; Merck; ERYTECH Pharma $,A e Valneva SE. Due nuo-
vi ingressi fanno parte del settore Technology: Software Aktiengesellschaft
e Worldline S,A. L'altra new entry € Deutsche Boérse Aktiengesellschaft per
I'industry group Financial Services. Tra le idee di investimento gid presenti
nella lista segnaliamo un'altra settimana positiva per molte stock apparte-
nenti all’'industry group Healthcare tra cui spicca in particolare Dermapharm
Holding SE che ha fatto registrare nuovi massimi storici e una performance
weekly pari a +7,06%. Segnaliamo infine la brillante performance (+18,55%)
per Solutions 30 una stock legata all'industry group Technology.

Eventi in programma:
* lunedi 04 maggio: lindice PMI manifatturiero Aprile GER; Indice PMI manifattu-

riero Aprile EUR;
* giovedi 07 maggio: Produzione Industriale m/m Febbraio GER;
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DJ Eurostoxx 600: daily
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DJ Eurostoxx 600: weekly
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DJ Eurostoxx 50: daily
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DJ Eurostoxx 50: weekly
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Top List

|dee diinvestimento: numero 43

Tiker Nome Settore Cap.BIn Weekin CRSI cRSI breve A/D index U/D vol.
SW:ROSE  Zur Rose Group AG Healthcare 1,19 8 97 98 A 0,85
MC:CLNX Cellnex Telecom Communication Services 5,58 1 96 95 C 1,02
MC:IBE lberdrola Utilities 56,28 49 95 95 B 1,85
DE:SAE Shop Apotheke Europe Healthcare 0,66 8 93 96 A 0,83
LSE:PLUS  Plus500 Ltd Financial Services 0,95 1 93 96 B 1,01
PA:ERYP  ERYTECH Pharma S ,A Healthcare 0,15 0 93 96 A 1,12
DE:RWE RWE Aktiengesellschaft Utilities 17,93 30 92 96 B 1,70
PA:VLTSA Voltalia SA Utilities 1,55 8 92 93 A 1,21
PA:ABIO  Albioma Industrials 0,92 23 90 94 A 1,04
DE:DMP Dermapharm Holding SE Healthcare 2,05 48 90 83 B 1,01
LSE:BVC BATM Advanced Communications Technology 0,20 5 89 96 A 1,33
PA:STM STMicroelectronics N,V Technology 14,86 53 89 80 C 0,74
LSEAPX 'gl‘cpox Asset Management Group Financial Services 0,45 18 88 87 c 0,90
DE:QIA Qiagen Healthcare 7.72 1 86 94 A 1,23
PA:ILD lliad SA Communication Services 6,67 23 86 84 B 1,59
DE:ZAL Zalando SE Consumer Cyclical 10,43 1 86 82 D 0,61
MC:GRF  Grifols Healthcare 17,20 33 86 61 C 1,02
LSE:DNLM  Dunelm Group plc Consumer Cyclical 2,19 18 85 81 B 0,69

Nome: nome dell’azione - Settore: settore di appartenenza - Capitalizzazione: capitalizzazione di mercato - Week in: settimane di ingresso nella lista - cRSI: indicatore di forza del titolo in relazione al mercato di appartenenza su una scala da 1 a 100 - A/D index:
indicatore della capacita del fitolo di attrarre grossi investitori - U/D volume: indicatore che mette in relazione I'andamento dei volumi con quello dei prezzi, un valore superiore ad 1 indica un incremento dei volumi accompagnato da un aumento dei prezzi
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Top List

|dee diinvestimento: numero 43

Tiker Nome
LSE:DNLM  Dunelm Group plc

PA:TEP Teleperformance SE
LSE:OMG  Oxford Metrics plc
LSE:IHP IntfegraFin Holdings plc
PA:WLN Worldline §,A

DE:EVT Evotec AG

DE:DB1 Deutsche Borse Aktiengesellschaft
DE:SOW Software Aktiengesellschaft

SW:GOLI Gold Fields Limited
PA:VLA Valneva SE

PA:SAN Sanofi

LSE.GAM  Gamma Communications plc

PA:DSY Dassault Systemes SE
PA:BIM bioMérieux

LSENG National Grid plc
DE:FME
DE:BRM

Fresenius Medical Care

Bristol-Myers Squibb Company
SW:CMBN Cembra Money Bank AG

Settore
Consumer Cyclical
Industrials
Technology
Financial Services
Technology
Healthcare
Financial Services
Technology
Basic Materials
Healthcare
Healthcare
Communication Services
Technology
Healthcare
Utilities
Healthcare
Healthcare

Financial Services

Cap. Bin
2,19
8,31
0,14
1,48
11,42
3,46

25,51
2,34
4,08
0,29

111,30
105

36,17
9,77

35,50

21,43

138,80
2,76

Week in

18
26
14
18
0
1

0

39

24
58
31

36

cRSI
85
85
84
83
82
82
81
81
80
79
79
79
79
78
77
77
77
76

cRSI breve
81
80
89
90
78
68
Cc
83
59
87
80
78
76
66
87
83
59
72

A/D index

o
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U/D vol.
0,69
0.91
0,90
3,12
1,00
0,95

5 1.24

114
0,09
1,44
092
093
1,21
0,87
1,20
0.70
1,80
1,05

Nome: nome dell’azione - Settore: settore di appartenenza - Capitalizzazione: capitalizzazione di mercato - Week in: settimane di ingresso nella lista - cRSI: indicatore di forza del titolo in relazione al mercato di appartenenza su una scala da 1 a 100 - A/D index:

indicatore della capacita del fitolo di attrarre grossi investitori - U/D volume: indicatore che mette in relazione I'andamento dei volumi con quello dei prezzi, un valore superiore ad 1 indica un incremento dei volumi accompagnato da un aumento dei prezzi
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Top List

|dee diinvestimento: numero 43

cRSI cRSI breve A/D index U/D vol.

DE:MRK Merck Healthcare 46,58 0 76 62 D 0,91
LSE:GRG  Greggs plc Consumer Defensive 2,13 37 75 85 B 1,16
PA:UBI Ubisoft Enferfainment SA Communication Services 7.98 1 72 86 C 1.14
LSE:HLMA  Halma plc Services 7.82 59 71 74 B 1,05
LSE:SXS Spectris plc Technology 3,29 20 68 74 B 0,64
LSE:GNS Genus plc Healthcare 1,91 38 64 47 B 0,59
LSE:AZN AstraZeneca Healthcare 93.50 61 57 53 B 0.91
PA:ALS30 Solutions 30 Technology 1.13 13 55 51 C 0,93

Nome: nome dell’azione - Settore: settore di appartenenza - Capitalizzazione: capitalizzazione di mercato - Week in: settimane di ingresso nella lista - cRSI: indicatore di forza del titolo in relazione al mercato di appartenenza su una scala da 1 a 100 - A/D index:
indicatore della capacita del titolo di attrarre grossi investitori - U/D volume: indicatore che mette in relazione I'andamento dei volumi con quello dei prezzi, un valore superiore ad 1 indica un incremento dei volumi accompagnato da un aumento dei prezzi
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Disclaimer

Ruffo & Partners Financial Advisor S.r.l. pubblica analisi indipendenti sui mercati finanziari mondiali.

Tutte le informazioni presenti nei nostri report e/o analisi non devono essere considerate in alcun modo una sollecitazione al pubblico risparmio, consulenza o
raccomandazione diinvestimento. Le analisi prodotte e i report sono il frutto di metodologie e modelli proprietari,

| dati utilizzati sono forniti da fornitori attendibili e affidabili. La Ruffo & Partners Financial Advisor S.r.l. opera nel migliore dei modi per assicurarne I'accuratezza e
I'affidabilitd senza tuttavia garantire I'esattezza e/o la completezza degli stessi.

Le indicazioni fornite nei nostri report sono frutto di un algoritmo proprietario che analizza i prezzi e i volumi nello spazio e nel tempo fornendo indicazioni a ri-
guardo che comungue non rappresentano consigli di investimento. Pertanto la Ruffo & Partners Financial Advisor S.r.l. non si assume nessuna responsabilita per
eventuali perdite subite dagli operatori che abbiano ufilizzato le informazioni e/o i dati rinvenuti nelle nostre analisi e report.

Tutte le decisioni operative finalizzate all'investimento rientrano pertanto nella responsabilitd dell’ operatore il quale deve sempre decidere liberamente e/o av-
valersi di consulenti autorizzati per I'allocazione delle proprie risorse finanziarie, nella consapevolezza dei rischi che corre.

Ruffo & Partners Financial Advisor S.r.l. come societd non opera sui mercati e quindi non pud essere in conflitto di interesse. Le persone della societd possono
detenere posizioni personali aperte sui mercati e sugli strumenti indicati nei report.

Elaborazione Ufficio Studi Ruffo & Partners Financial Advisor S.r.l. Via Turati 38, Milano
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